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Appendix Table 1 : KLIR—FTHHLIZ10EEDEE /R vk

1, USDcash 2,IMFFX 3. GDP 4, Equity 5, Current 6. Equal 7. Equal 8, High- 9, Balanced 10, Top ten

reserves  weighted marketcap account weighted weighted yielding basket risk-reward
weighted weighted  weighted (broadly  (G10 only) basket basket
diversified)
usbh 100% 61.3% 30.9% 58.7% 0.0% 4% 10% 10% 10%
EUR 20.5% 17 6% 15.2% 2.2% 4% 10% 10%
E CHF 0.3% 1.0% 2.3% 10.9% 4% 10% 10%
.% GBP 5.0% 3.8% 3.4% 0.0% 4% 10%
E JPY 5.7% 4,6% 5.2% 6.5% 4% 10% 10%
& CAD 25% 2.3% 2.7% 2.2% 4% 10%
= AUD 2.1% 2.0% 1.7% 4.3% 4% 10% 10% 10%
o NZD 0.3% 0.0% 0.0% 4% 10% 10%
SEK 0.7% 0.7% 8.7% 4% 10%
NOK 0.6% 0.2% 10,9% 4% 10%
CNY 2.7% 19.7% 3.4% 6.5% 4% 10% 10%
" KRW 2.0% 1.3% 4.3% 4% 10%
% TWD 0.8% 1.5% 10.9% 4%
'g INR 4,0% 1.4% 0,0% 4% 10% 10% 10%
¢ IDR 1.6% 0.2% 4.3% 4% 10% 10% 10%
“n; SGD 0.5% 0.3% 10.9% 4% 10%
E MYR 0.4% 0.1% 6.5% 4%
THB 0.6% 0.2% 0.0% 4%
PHP 0.5% 0.1% 0.0% 4% 10% 10%
£ PLN 0.9% 0.1% 6.5% 4% 10% 10%
-% CZK 0.4% 0.0% 0.0% 4%
z ZAR 0.4% 0.4% 2.2% 4% 10%
% MXN 2.0% 0.3% 2.2% 4% 10% 10%
w BRL 2,5% 0.6% 0,0% 4% 10% 10% 10%
Gold XAU 4% 10% 10%
Spot return p.a. 0.00% 0.13% 0.2% 0.4% 0.5% -0.3% 0.3% -1.4% 0.5% 0.0%
g - Yield return p.a. 1.67% 1.63% 2.4% 1.9% 2.3% 2.1% 6.5%
@ % Total return p.a. 1.67% 1,76% 2,6% 2.3% 2.8% b 2.5%
Bl Volatility p.a. 0.5% 2.9% 4,5% 4.1%
£ 7 Tot. return-to-vel 061 0.58 057
Max drawdown 0.0% 9.5% -11.9% -11.9%
o B 2001-05 21% 37% 5.1% 4.7%
e Z 2006 - 10 2.1% 34% 6.1% 52%
= E E 2011-15 0.0% -11% -1.2% -1.4%
E g = 2016 - 20 1.1% 1.5% 2.2% 1.7% 3.2% 3.9% 1.9% 4,1% 3.8% 3.8%

2021 -23 2.0% 0.3% 0.7% o1 [N o [EE 18 0.1% 0.1%
HFT: FIL—Ls3N—%, UBS, 2023F7A K
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Appendix Fig. 1: 10/ 28D RB B /R 7ybD—2)L1) 53—
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Appendix Table 2 : £ REDEZME/NT+—T XDFEEH
20004F1 A ~20235F7A M ART—RIZE K
G10 Asia EMEA, Gold, Equities
USD EUR CHF GBP JPY CAD AUD NZD SEK NOK|CNY KRW TWD INR DR SGD MYR THB PHP | PLN CZK ZAR MXN BRL XAU MXWO
3 0.18 031 UsD

usp 0.05 -0.09 -0.08
EUR -0.08 -0.07 0.04
CHF | 0.05 -0.08 0,15
GBP |-0.09 -0.07 -0.15

018 0,04 .28
( -0,03 0,02 -0,03 0,06
0.19 005 0.10 0.04 009|008 0.12 0.13 -0.09

-0.07 -0.12 012} 0.3

-0.07 -0.10 -0.12 0,03 -0.08| 0.04
-0.13 0.16 -0.05 -0.04 0.12] 0.05

-0.04 006 018 007 | EUR
-0,08 002031 -0.14| CHF
0.03 -0.13 -0.12| 036 | GBP

031046 033 0.2

0.15 021 015

0.02 -0.13 0.04
031 012
-0.14 036 024

0.19 -0.10 0.03
-0.24 0.14 -0.18 -0.16
-0.17 030 0.00 0.05

EMEA, Gold, Eqtuities
<
=
z

o | sy [008 004 032 0,18 0,09 0,10 016 -0.15 -0.06 [20.34| -0.05 2021 0.04 047 IPY
9 | cap 0,18 -0.25 0.19 0.10 004 -0,08[0.23 020 031 0.5 CAD
AUD 0.04 008 005 . 0.23 017 0.03|0.27 | 029/046 021 AUD

NZD 0.17 -0.06 0.10 033 -0.04 005 014 031 014 021 002]0. 0.17 033 0.5 NZD

SEK 33 0.23 0.09 -0.18 -0.03 0,03 0.13 -0.14 0.00 -0.14] 0.23 014 012 014 SEK

NOK 0.03 -0.07 ; : ; .12 -0.19 -0.04 0.9 029 022 0.17 -0.16 035 033 0.4 NOK
CNY | 0. 0,08 v , 20 -0 .09 0,03 0062088 -0.11 -0.07 -0.02 28 0.20 0,22 0.24 017 | CNY
KRW 0,12 0,08 031 0, 029 -0,09 0,18 0,28 019 021 000|025 -005 027 001 019 0.14 030 | KRW
T™WD 013 -0.13 0.07 -0.09 0.29 009 -0.03 006 007 001 0.3 8 -0.07 -0.14 0,10 -0.18 0.00 [ TWD

INR 0.06 009 022 0.16 0.14 005 -0.03 -0,04[-0.03 0.09 0.09 0.26 0.03 000 0.10041[-0.02 013 0.10 0.18 003 -0.16 005 | NR

2 or 0,07 0.13 0.10 0.15 0.28 0.14 -0.03 0.19(-0.06 0.18 -0.03 0.26 0.12 017 0.10 0.02|-0.01 017 021 027 006 026 [ PR
SGD -0.10 016 -0.16/0:401045 031 0.13 029|558 028 0.06 -003 0.12 033 000 0.06(024 013 026 020 037 -003 022 | SGD
MYR 0,12 0,05 015 010 023 0.4 0.14 0.22]|-0.11 019 0.17 033 0.18 004[0.05 005 021 019 029 000 023 | MYR
TH8 0.03 -0.04 -0.06 0.04 017 021 0.00 0.17]-007 021 0.10 0.0 0.18 006 0.08 -0.01 0.17 0.13 0.14 0.7 049 | THB

PHP -0.08 012 5354 -0.08 003 0.02 -0.14 016|002 0.00 0. 002 0.6 004 0.06 0.02 -0.16 -0.11 -0.04 -0.01 -019 003 | PHP

PN 004 005 0.05 023 027037 023 030 0.25 0.06 002 0.01 024 005 008 002 028 036 029 0.6 07| PN
(@13 | -0.17 0.09 -0.06 0.28 021 026 0.33]-0.28 -0.05[%028 -0.13 0.17 0.13 0.05 -0.01/-0.16 017 | { 028 018 czK

ZAR 0.05 -0.09 -0.04 032 |045 039 0.16 036]-0.20 027 -0.07 0.10 021 026 021 0.7 -0.11|028 017 ' 0.16 ZAR
0,08 003 0.21 020 029 017 0.14 0,22 001 -0.14 018 027 020 019 013 -0.04[036 0.38 0. MXN

019037 029 014 0.01|029 028045 038 022 027 | BRL

006 -0.03 0.00 017 0.9} 0.16 018 0.16 0.02 0.22 0.11 | XAU
026 022 023 019 003 |BAF 037 027 0.1 MXWO

HAR: TIL—L/3—45 UBS, 2023F7A K
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Appendix Fig. 2 : #BEEDL—2I)LYEA—2CKRILET)
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Appendix Fig. 3 : FBEDL—2JLYA—2(KFILET)
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